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��&�������	��������	�����	��������������
�
��� �����	� ����
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����	��	�����'�������������	�	��	��������������������������-�5����,0���������	��
����� ��� �����	� 	������	� ��� ��	���	� �� ���� ����������� ��������� ����
�����	���������	�KK�����	�	���	�	������������	����������������	���������
������	� �	�� ��� ���������� �������� ������������� �	�� ��� �	��������� �� �	��
�	���������� ������� �� ��� ��	��������� $�� ���� �������	� ��� ��������� �� ����� ��
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������������	���������	����$��������%������������	����������	�����
���	������
�	����	� ����	� �� ���� ����	��� ������� �	��� �� �����	� ����
���	�� �����	�
��������	�������	���	��������L	�M���B������	���CBBE������������	��	����0�5���
B� �� ���	� �� CBBG� �*�	������� ����������� EBCA? �� ���	� 	�&���	� �� !�������'��� ����
�	��������	������	������������	���������	��9�, �������������������������������
$�� ��� �	� %������ ������������ ����	������� ��������������� �� �� ������� ����
���	��
����� �������'������ ���
� ����'���� �	�� ���� ������������ ����� $�� ������� �� �	��
�	��������������������	�������	��������	�����+��	�	������:���������$�����������
�����	� ����
���	� ������� ��� �����	��	� �	�����	� ���������� 	� �	���	���� ���
��	������������������"����������	��	��������	���������	���������������	�����$�+�
�	����������	�#������������������������	�������������	�������	��������������

.� ��+'� �� ������ ��������� ����+������� ��� �	�������� �� 7��+�� �CBB? � 	����� ����
����� �	���� �� ��	�����	��� ����� �	������� �	�� �	���	���	�� �� �	�� ��+���
�����	����	����	�	� �������	�� �� ��������0�	�	�	�	���;�	�	� �CBBH ��$�� %�������
��������� �� ������� �� ��������	�� $�� ��� 	������� �� ��� �	�������� �� *+	� ��
N����	�� 2����:�� �� ��	���� �����'��� �������	�� �	��	�	�� ����� ���������� ���� �����
��&����� �� �	�� ��+��� �����	����	�#� �		��������� �� ��������	� �
���	� �� ��� �	��������
��������	�������������������������������������	�	��	��CBHE ��)�������	������
�� $�� ���� ��	���� �� ��������� ����� �	�� ��+��� �����	����	�� ������ ��� ���������
�����:�� �	�� ������	��� �� ������� ����� �� ��� �����	��	�� ������	� ��:���	��
�����'����� ����� �������� �	�� ���� %�������� �� ���� ��������	��� ����	����� �� ����	��
��+��� �����	����	��� �	���	���:��	�� �� ���������� �	�	������	��� ���	�	�+�� ��
�����	�� ��������	�� ������ ��+��� ��������	����	�� ����� ����������� �� ����������� ��
�������������������	�����
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��� ���	������ ,0�����CBB?���	�	���	��	�	���-����	� ,��	��������������������
�(����	�$�����CDO����GDO�����������	����������	�	�+��������	������������
��� ��������� ���� �	��	� ����� �� �������� � ������	� �	����� ��� ������������ �� ���
,���������

)��0�������	���������� ���� 0����� �7��+��� CBB? � �������� ��� ��	�������������
0�	�	�	�	������CBBH����$�������	����	���;�	�	�������������CBBH��	���	������	�
��������+��������	���� ����	���������/����� �����������3�����������	�����	��
�
���� CDB���+������� ���������	���0�	�	�	�	� ����	� �������� ��� ������� �����	��
���������(	��

���0�	�	�	�	���	����$���	���	����	�����'������������	���������#�

�� )���&	��������������������:������
�� )����	����������	�����+���
�� )����	����������	��������	����	�$������	����������������	� ��
�� )����	�	����������+�����	�������
�� )������������������������	���������	����	���������������+���

�������������������������������������������������������+�����0�	�	�	�	�
�����:���	�����������	������������	�������������	����������	�	���������
�	������������	���������������������������	�����	��������	�����������%��	���
����	�	�$������������	���	�$����

0����������	����������	�+���������������$����������������	���	�	���	�������	��
����� �� ���	� ��������	�� �� ��� �	�������� $�� ���� ����	��� �� �	�� ��+��� ��
�����	��	���	��������������	������������#�

�� ��������	� �� ����	��� +�)� )"@��% � $%� +�?)%@"I� �� �� ���	� �����	��
���������������	��������������	��������������.��'	�+��	������P����
�����$�����	�	�	���

�� �����	��� ����	���+�)� #)%#�,�%�!�� %#��',�#�I� �������������� �� �	��
��	��	�� ������������� ���	�� �	����	� ���:���	� �	�� ����	��� �	�� ��������
������������	��	������%�����������	������������������������������	��������

-�5�� �� ,�������	� ����	���� �� 9���� �� ����	� ,�������	� �� CBBF�� ���� ���	���
����	��� ��� 0�5� ��	����� �	�� ��� ��	��������� ��� �����	� �� ��	� ��� ���	�� -���
�����	������������	�������	�����	�����	���������(	�EDE?���������
���������	�
������	�������	��������������	���	��������	�����:���	��������	��������	��	��
�������������������	������	�������������	��	��	����������0�5���	����������	�������
�����	�+�������������������	�	�+��������	����'	��

-�� �	�� ��+��� �� �����	��	� �� �	�� ���%��	�� �(	�� �������� $�� ������� �	���	���	��
�����������	��	�����������	�����	���	��������	��������������	����
�����������������
�������0�5������+����������	�����:���	���	���	�$���
�����
���������	�����
���	�
�	�	���	$�����	��'��	����������������������������	�	�+�������	��������������	���
��������+��������������	����	��������:���������������	����������	�������	��
������������	������
�
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	������	�$�� ��� �	���
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������������0���� ,�������������������
�����,0����EDDH ��	�����	�$����Q������	
� � $�� �	�� �������	�� �� ����� �� ���
���� ��� �	���� ������ ������	� ��� ��
�� �� �� ��	���	� �������� �� ���� ���
����$���� Q%���������� ����	����Q�
	�� ��� ������������� ����
����� ���� �	�'��
��������������%��	��� ����	�	��� �� �(
�������� �� �	�� 5����	�� @?D� DDD� �(	��� ��
�����	�� �� ���	� ���� 3������ C �� )�� $
�������	�����	����	�����	����	����������
� ����	��� �� ����� �� ���	� ������
� $�� ���� �	��������	��� �� 9�,� �� ���

)"#���% �$%�����%���� �J�!�,� ������"K� �

������������ED
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� �������������C

� � � � � ������������C@

������������CF
�
�����������
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5����	��CDD��(	���CBD@<E
R��� �� �� ����	� �� �����
�����	����� ������	��� � ��
�
�� � �
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���� CBB?�� .�
������ ��
�������������	�KK�������
C�GDD��(	������/�����
-��������	�������	����
����	��� �� �	�	� �� �
�����������
����������
�� ���	��� �� ��� �������
�
���	�$������	���	��
�
.�(�)"��<��%,+%)"!�)" �$
�
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�
�������������������������D�F�� � �

�
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�
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�
���������<D�E�� � �

�
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�
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�
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�

�
�
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�������������������	���	
���������������%����������
�������&��	 ��CDD��(	����	���	
�
�

���	��������	��	����������	

�����	����������	�������������	�����
EDD? ����������������	��������������

�������	� �� ��
� �������	� ���� 3�����
���	�������� �CA?D � �������������	�$�
�	�����	� ������� �	�� 5����	�� ED� �(	�� ��
���+���	�� �	����	��� ���� �	�������	� $�
��	���������
���
�����������������	���	�
���	��	�����
������������$��������	�������������	
� �������� 0	�� &���	�� ������� �� ����	
�����	���	�����������������+�������
��	� ��� ��	�� C� J�� �� �� 5����	� ����	�� ��
���	�����
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)�� *����� )�����$�� �� � �	����'�� �� ��� �	���� �	��� ��� ��+��� ��������	�
�$�(���
����������������	�����������	��������������	��	�������	��?J�EAS�
GHQ����HR�CFS�GHSS���)��������������	��HBJ�FCS�GDQ���ADJ�GHS�EGQ���)	�������	����
�	�����������������CF�ECG�GD�M�E��
)�������	�����	����	�� ���*�����0�������	��������	�� ���*�������&��������
�	����������	�����*�������)��)����������	����	����	����4�:��	�0��+���	��
�
�"$)��
L�����+%)C�#�%�3,�I�"+�!"�% �A��� !)�!� �


M� �)�&��#�"� ��+%)C�#�%� "+�!"�� �� !)�!� �

C� �������	� G�EAA�DH� �������	� ED�

E� )�����$�� B�GF@�@G� )�����$�� CE�

G� 3��(��� C�?HA�@D� 3��(��� @�

3���#�,�������	�����	�����������+�������,��	��
������,��,�EDDE �

�������!�"!#!��$��!%�%&'(�

)�����$����%�������������	��������	��� ����������	����������� ���
�	�����������	��.������	��	�����	������	�&���	���	��	�����	�����������	��
$���	����������	�#������	�����������������	����������'	����	���(	����

)�����$���������	����������������������	������$����������
�����BDO���
��� ��������� ��� �����	��	�� ������ �� ������ ���� ����&�� $�� �������� �������� ���
	�:��	�� ��
� �	������ �	�� ���� ������ ��&��� �� ���� �:������ ������� ���� ������ ��
�������� �	�� �� �����	�� 1� �	��� ��� �	���� �������� �� �� 0����� �� �� �	��� ��
)�����$�� �	��� ��� ����	����� �������� �����'�� ��� ���	�� %�������� �� ���
����������	��@R�������������������	��$��CAD�M���	���������	��������	���

0����������	�������������������	������������������'	����	���(	��������������
������� ���� ���	%��������� �	�� ?DD� �� �� �� ���� ������ �	�� ������ �� �	��
GDDD������ �� �	�� �+����� �	�� �� ���������	� �� � ��&�������� �������	� ���

��� ���	%������ �� HE?� M�E�� )�� �	�	����+�� �� ��� �	�&���	� ��� �� �������
������������	���	��������	����$����������	�������������������	��������
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��� �	�	������	� �� ���	� ��� �	�������� �� �������� �	���������
���������� �� )�����$�� ������ ��� �������� ���������� �� �
��
���+�������� ��� �������� ����
����� ��� ���	�	���	�� �	�� �	� $�� �� �������
����'��� ��� ����������	� �� ���	�������� 	������	� �� ���&��� ������ �����
�	�	#�0�����������	�������	�����	��:���	�#�X��������'�����������	���
�������	�����
���	Y�XU�:����	�����	��:���	���������������	������'	��Y��
0�����������	�������	��������	������&	���������	��+����	#�X/����	���	�
�����	�������������������������������	���	����	������	��	��	�Y�0��������
�� �	�� �����	�� �	���
���	��� ���� 	����� �����	������� $�� ��� ������	�
���	���������	�����������	����� ���������� ��� ����������	� �	�	���	�+�����
���	� �����:�� �	��	�	������� �� ���������� ���� �	�	� �� ��������� �	�� ���
�	���������
�

)	��������	����	������������	��������	�����������	�#�	�����������
�����	�����	��:���	���	����������������	���	���
���	��������	������
�����	��+����	�������	���������	�������������	���	���������������	�����	��
��������	�� ��	������	�� ���	������	��� ����� ���	�������� ��� ��	�����
������������������	�������������	���$�������������������	������
�	�$����	����	���������	����4��	����	���������	�������	��	���
�

����:����	��������������	���������	�	�������������������	���
�����
��������� $�� ��� �	���� �� ���� ������ ���	�� �����	��� ����� �	�	�
��������	���� $�� �	�� ������	�� ������������ )	�� &����	�� �� ���	�� $�� ����
�	��� �	�� �����	�� �� �	�� $�� ��
�� %����	�� �	�� �	������ �	�� �	�� ���	��
������	�����	��%��������
�
�%)#%+#�'��$%��� �C%�',%�� �"!,� CU)�#� �
�
)�� ��	������� �� ���	�������� �	��� �����	�� ���	��:���	��� �� 	������ ��
������������$���	�������	��$������	����������	�	�+���	�	��
����(��	����
���� �	�������������-���������������� ����	���������	���	�	�� ������������
���������������������
������� �����	�����
���	���������� �	�����	�������	��
��	�	�����	�� %���	�� �� ��� �:������ �	������� �� �	������ �������������
���������� ��� ���	�� ������	� �	�	� ���������� ����� �	�������� .�+�� �	��
����������� �����	�� ���	��:���	�� �(����	�� �	�� ��� �	�������� �� ��� *�����
�	�	�������	����	�#�
Z�-$�+���
)����$�+����	����������������	����������������������	��	���	����	��
����	��� �����:��������	��������	����	�������� �����	�����������	���������
����	����������������������	�����	���(	��EDD@��EDDH��EDDA���$��	������	����
��� �	���������� �� ���� �����(��� ���+�	����� �� �� ��������'��	���	�� ����'� ��
����	��� � �������� �� ����� �� ��������� ���	�� ���	�� ��+���	�� �����
�	�����������	���	�����	����	�	�����	��%���������$���	���	��	�	�����
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�%)#%+#�'��$%��� �C%�',%�� �(%�$��F,�#� �
�

•� )�����������	����
�
)�����������	�����	����	���	����	���������	��	��������	����	���(	��CBAG�
��CBBA�������������������������	�	���	�����������������	������+	������������
��+�������������������������������	�����:��������������	���
�
�%)#%+#�'��$%�#",?�� �%��%��� ��A�,"�%P��$%��)%#�) ��DE$)�#��
�
1����������	����������������	��+����	��	�	�&�����������������������������
�	������ �� �	��������� �� �	������� ������	� ������� ���	�������� �	��� ���
�����	�� �	��� �	�	� �����	�� ��� ��� �	�������� ���+�� �	���	� �����	�� �� ���
�����������	����	�	���	�������	���	�������������
)������������������	���������	�������'	����������	������������	��$�������
��� �����	� ����	���	����	������	 ����� �:����	��������� ����	�������� ����
�	����������������	�������������������	��	�%����������&	�������	����
����� ����	������ �� �� ��	�	�� ��� ������� �����'������ ��� ��	������ � ���
������ ���� ����	��� �	������ ����� ��	���� �	�� 	&	�� � �� ������ ���������� ���
�	��������������� ���'	����������	��������������������������������������
�����	�������	��������	����������	�������������������0�	���	��	��7	�$��
�� $�� %���� ��� ���	�� �	������	� �	������ 	������	� �� ��� ����������� ��
���	��������	����	���	�$�����	���
�
�
�%)#%+#�'��$%�#",?�� �%���"�?��$�&%) �$"$�$%��� �%#� � !%," �
�
����	������������%���������������	����������	��������	�	����	�������	��
��������#� ��	��������� �� �	�� �	�$���� %�������� �� ��� ��	���� �	����� �� �	��
���	����:���������������	�
����������������	�������	�����+��	�	���������
�� ��� ������ �������� �� ���� ���������� ����� ��	��������� ��
� ��������
������� ��� ���� �� ��� ��	���������� ��� �	������������ �� ����� �'� �
�� �	�� ���
����������� �����	�� �����	�� �� ���� ���������0�	�� X����	�������������� ���
������ �	�	� �������� �� �����	�� �� ��� ��	���������� �� �	�� �	�������Y� )��
�������������������)�����������(��������	������	���������	�	�����	���$��
����������	���	���������	�#�
�

Z��-$�+������������	����
•� 3���������	����������	���	�$����
Z�.������������������

�
��������	�����$�������������������:�������	���
��$��������5��	��	��
��� ����������� �� ���� ���������	��� ����� �	������� ��� ��	������ �� ����� ��
���������:����� �� �	������� �� �����	� �� ��� ��	���������� �	�	��������	�
�����������	��
�
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�%)#%+#�'��$%�#",?�� �%���� �)%�$�,�%�!� �+)�$�#!�&� �"()�+%#�")�� �
�
�	�	� �� ��� �(����	� ����������� �� ���	�� ���	������	� �� �� �����
���	���������	����������	�����	����������	���������	�������������������
�	�� �����	�� �� �	�� ��������	�� ��	������	�� ���	������	��� $�� �	�� �� �����
������� ��� ���������� ����� �� �����	�� ����� ������� ���������� � �	�� ����	���
�����	���	�� �	�� ��� ������������� ����
������ $�� ��� �	�������� ������ �	�	�
������������:����������	����������	�����	������	����	��������������	����
�����	�������'	�����
�
��� ����	��!��������������� �����	��	���$�+�"���� ��������'��������������
�
����� �	�� ��� ������ �� ������	� �� ������ )	�� �	����	��� �����:�� ������� ���
�������	� �� ������� �� ��������� �� �	�� ����������� ������	�� ��
������������������������
�
�
�%)#%+#�'��$%�#",?�� �%���" �#��$�#���% �$%� "��$�D�,"�"�
�
�����������������
����������������	���	��	������������������	���������
�� ��� ������	� �	�	��� ��� ��������� �� ��� �	�������� �� ���� ���������
���������������������������
��������������������������������
�����	��������	�
����
���	��
�
-� ��	���� ���	�������� �	��� ��������� �������	����� �������� ���� �������
$����������	��������������	������������������������+��	�	����������
���������� �������� ��������� ����T� �	��� ��� �	�������� �	� ���� �����	���
���������� �	�� �� ������� ���	� �
�� ���� �	�� �� ��������	� �
���	#� ����� ��
����P���
�
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:1�1����	�������G��	�

�
�	�	� ����� �� �	�� �	���	���	�� ������	�� ����	� �� ��� �������� ��

0�5� �� �	���	����� �� �����	����� ���� ���������� ����	���� �� �����	�
����
���	����������������������������������+���������	���������	�����
���	���
��������	�����������������������������������������������������������	���
�
0���� ��� ���� �� �����	�� ���������	��� �5������� �� ���������� ��������� �� ���
�����	� �	�� �� �	��&	� ����	���� ��� .������ <� �4�.�� �� ���������� ��
�,�.�������������(	�����	���������������������������������T��������'�����
��	��	��:����	���������������	��	������	�	�������	���������&	���
���	���
�
������(	�EDDG������	��������������������	�����������	�����
���	�<�������
���	������	������	�����������	�����������	�����
���	��������������������
�	�	� 	�&���	�� ����������#� � � ������� �	�� ������	�� �����	�� ��� �����	�
����
���	�� �� ����:�� �� �����	�� �������	�� �� �������������� �� ����������T� � �
�	���	���� ���� ����	��� �� �	����������� �	����� �� �� ����� �� ���	�
��������	��9�, ��������:������	������������+�����	�������������������
���:��������	�������	�����	�����	������	���)�����	����������������������
�� �� 	������	��	� ����������	� �� ��� ��� ��������� �� ���� �	�+������� ������ ��
��	����������	�����������	������
�
�������	��%�	�� ���)��4��
�������9	����	��*��	������ �����	��$�������
9	����	�*��	���� ���� �	����� �	�� ��� ��	���� ����������*��	���� �������	�
����
���	� �� 1��������� 7�	�������� ��� ����� �� ���	���
� ����	� ��� ����	� ��
����������������������������	�����
�
0	�� �	� $��� :��� �	�����	�� � �	������ ���� ����������� �� �	�� �	���	��� ��
�����	����������	�	������������������������	���	������	��$�����	�'����
��� ���	��	������� �� ��� �������� �����	� ����
���	� �� �	�� ������ �� �����	��	�
�	���������	������	������	�����	��������������	��������������������������	�
����
���	� �� �	��� ��+�� ������� �� ��������� �� ������	�� �����	�� �� �&	���� ���
���������������������	���������
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��� ������ �� ����� �� ���� �	�����	��� �������+������� �� ��� ��������� �� ���
����������
����&��������������������������	����������������$��������	�
�� ����� �� ���� ���������	��� �������� ����	� �� ���� �	�����	��� �� �� ����	�
�������.��$����������0�������������	������	��	���	������	����������������
��������� �������� ����	�������������� ������� ������� �����:������(���
���� �������� ���	������ �� ��� �	�������� �� ���� �	�����	��� ����
������� )��
���
�������� ������� �������$������� �� ������ �� ������ ������� ����
���	��
)�������	�������������������������	�#�
)����������������������	����	������������������������� ������������������
�+$������	���	����&	������������������������� ��������������������	��	���
	����&	������������������������� ����������������������������������������	��
&���	�� �	����� ���	���������	 ���	����� ��������������� ����������������� ���
���������������	����	�����������	� ��
�

X��
����������	���������	�����
���	Y�
�
�������	�%���������	�������������������������	���������	�������	�����������
���	����	��	������������������	�	�����	��������	�������	����
�����	�� �
�� ����	�� ����	�� �����	� �� ��� �������	�� ��	�� ����	� %�����
�	�$�� ��� ���'�� �	�� ������ ����'��� ���� ������� �	�� �	�	������	� ��
��������	���������	��������������	������	�����	����������	�����
���	��
��������	�����
���	���
�������	���������	����������������������������
���������� ������� �� �� �	�� ��+���� �� �������������� �	� ����� ����
����+���������
������	��������������	������	�����	����������������$��
��������� �������)�� ���������������	�������� ����	���� �����	�����	���
�
���	���� �� ���� $�� ����	�����$������	� ���� ��������� ��������� �� �	��
����	�� $�� �(��� �� �����	� ����
���	�� .�� ����	� ����	�� %���� ���� ���	��
���'����$���	�������	������
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